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DCMesuno de los primerosAsesoresRegistradosautorizadopor el MAB(BME),con
fecha 19/06/2008 (según Circular Nº4 de 22/01/2008 y actualmente Circular
14/2016). Colaboróen el diseño de las reglas generalespara incorporar al MAB
valoresnegociables.

Å AsesorRegistradoindependiente.

Å Sinrelaciónaccionarialconentidadesfinancieras.

Å Ausenciade conflictosde interés.

Å Ámbitode actuaciónnacional.

Å Equipoconampliaexperienciaenactividadesfinancieras.

Å Metodologíapropiade trabajo.
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Procesode salidaal MABy AsesoramientoRegistrado

Å Asistenciadurante las diferentes fasesdel proceso (desde el Sondeo
Prevaloraciónhastala Colocación).

Å RelacióncorporativaconCNMV,Bolsa,etc.

Å ElaboracióndelάInformationMemorandumέ

Å Asesoramientoregistradode empresascotizadas.
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Fusionesy Adquisiciones(M&A)

Å Procesosde venta. Asesoramosa compañías,consejosde administración
o accionistas,en la gestióndel procesoy en la selecciónde lasmejores
ofertas. La independencia de DCM Asesores garantiza el mejor
asesoramiento.

Å Procesosde compra. DCMAsesorescuentaconunasólidaexperienciaen
procesosde compray consolidacióndecompañías.

Å Asesoramientoen Fusiones. DCM Asesorescuenta con un equipo de
profesionalescon una dilatada experiencia en el asesoramientode
fusionesde compañías. La independenciay la falta de conflictos son
nuestrasseñasde identidad.
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EstrategiaCorporativa

DCMAsesoresse involucraen la reflexiónestratégicaque realizanlos gestoresy
accionistasde lascompañíasasesoradasy orienta a susclientesen la gestiónmás
efectiva de sus recursosy a la creaciónde valor añadidomediante un análisis
rigurosoen lassiguientesáreas:

Å Planesde desarrollocorporativo.

Å Comunicacionespúblicasy presentaciónenmediosdecomunicación.

Å Tendenciassectorialesy del entornocompetitivo.

Å Negociacióny ejecuciónde lasoperacionesplanteadas.



¿Quiénes somos?           Servicios Profesionales Operaciones de Capital           Salida al MAB con DCM           Hitos

Asesor Registrado autorizado por:STRICTLY PRIVATE & CONFIDENTIAL 8

ReestructuracionesFinancieras

DCM Asesores proporciona a sus clientes las mejores soluciones en
reestructuracionesfinancierasy refinanciacioneso amortizacionesde capital.
Entrelasactividadesquedesarrollamosseñalamoslassiguientes:

Å Revisión completa de los objetivos y opciones de financiación
disponibles.

Å Búsquedade financiacióny/o de inversoresestableciendouna tensión
competitiva razonable que contribuya al éxito del proceso de
reestructuraciónfinanciera.

Å Estrategiade refinanciación.

Å Productosparaoptimizarla estructurapatrimonial.

Å Refinanciaciones/ amortizacionesde capital.
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Mercadode Capitales

Ampliaexperienciaen los mercadosfinancieros,lo que permite a DCMAsesores
asesorara susclientesen lassiguientesactividades:

Å Preparacióny asesoramientode compañíasen el procesode salida a
Bolsa.

Å Negociación con los colocadores para optimizar los rendimientos.
Colocacionesprivadasde capital.

Å Estudioy análisisde los mercadosde deuda, y de las posibilidadese
instrumentosde financiaciónparanuestrosclientes.

Elanálisisintegralde la compañíay de los mercadosrealizadopor DCMAsesores
facilita a susclientesel accesoa las fuentes de financiaciónadecuadasen cada
caso,asícomola optimizaciónde losrecursosobtenidos.
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DCM Asesoresrealizará una adecuadaestructuración de la operación y una
gestiónóptima del procesode búsquedade inversores, entre empresas,grupos
de inversoresprivados,entidadesfinancieras,etc.

DCMAsesorescomoentidadindependiente,expertaen estetipo de operaciones,
aportará una visión objetiva a través de la elaboración de un documento,
ά/ǳŀŘŜǊƴƻde ±Ŝƴǘŀέ, en el que se incluirá, ademásde toda la información
relativaa la empresay susector,el desarrollode un Plande Negocio, que incluirá
unapropuestade ValoraciónObjetivade la empresa.

El procesocontinuarácon una Rondade Contactoscon inversorespotencialesy
con la aperturadel procesode negociacióncon los que puedanestar interesados
en la operación.
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Inicio

Firma de la ά/ŀǊǘŀ 
ŘŜ 9ƴŎŀǊƎƻέ

Firma del Acuerdo de 
Confidencialidad

Establecimiento de las 
Directrices básicas del 
trabajo a realizar

Primer contacto con el 
Modelo de Negocio de la 
empresa y planteamiento 
de expectativas futuras

Documentación

Solicitud, Recogida e 
Interpretación de 
información relativa a 
la empresa, tanto 
cuantitativa como 
cualitativa

Recogida e 
Interpretación de todo 
tipo de información y 
datos sobre su entorno

Análisis de 

situación

Estudio de la situación 
actualde la Empresa

Análisis Externo: 
análisis P.E.S.T.L y del 
ciclo de vida de la 
empresa

Análisis Interno: 
análisis de la estructura 
funcional y 
organizativa, recursos y 
capacidades, análisis 
sectorial, D.A.F.O, etc. 

Elaboración Plan 

de Negocio

Validación de Datos 
Históricos

Establecimiento y 
validación de las 
hipótesis de 
proyección

Construcción del Plan 
de Negocio: 
proyecciones 
financieras, flujos 
generados, Inversiones 
y recursos necesarios, 
escenarios futuros

Valoración

Cálculo del rango de 
Valoración Objetiva

Se emplearán los 
métodos de valoración 
más adecuados, de 
entre todos los 
generalmente 
aceptados dentro de la 
práctica de valoración. 
(DFC, múltiplos, etc.)

Marketing

Preselección de 
inversores potenciales

Selección de 
candidatos y contactos 
preliminares

Encuentro con los 
inversores

Evaluación de las 
ofertas no vinculantes

Negociación 
y Cierre

Selección y análisis de 
los candidatos con 
ofertas vinculantes

Negociacióncon los 
posibles inversores

Revisión y valoración 
de las clausulasdel 
posible acuerdo

Cierre de la operación 
de capital

1 2 3 4 5 6 7

tǊƻŘǳŎŎƛƽƴ ŘŜƭ ŘƻŎǳƳŜƴǘƻ ά/ǳŀŘŜǊƴƻ ŘŜ ±Ŝƴǘŀέ ҔҔ о ƳŜǎŜǎBúsqueda y Captación de Capital>> 4-6 meses

1º mes 2º mes 3º mes 4º mes 5º mes 6º mes 7º mes 8º mes 9º mes
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Diagnósticoo SondeoPrevaloración

Å Análisis inicial de la compañía a nivel organizativo,
operativo,comercial,financiero,jurídicoy fiscal.

Å Análisisde losmercadosen losqueoperala compañía.

Å Análisisentorno general(político,macroeconómico,bursátil
y sociocultural).

Å Prevaloracióneconómicade la compañía.
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Preparaciónen profundidady RoadShowpreliminar

Å Análisisexhaustivode la compañíaa todos los nivelesy de los
mercadosactualesy potenciales.

Å Preparaciónde la compañíaparasupotencialsalidaa cotización.

Å Asistir a la compañíaen la producción de la documentación
necesaria.

Å Realizaciónde un RoadShowpreliminar.
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Tramitacióny registro- interlocuciónconel Mercado

Å Elaboracióndel Documentode Registroatendiendoa al MAB,
asícomoasesoramientola NormativaMAB(DIM)y de todoslos
documentosy modelosnecesariospara la incorporaciónen la
preparaciónde otras tareasnecesarias(ISIN,etc.).

Å Validarla coherenciade lasestimacionesy proyecciones.

Å Acompañary asesorara la compañíadurante la operaciónde
registro en MAB. DCM Asesoresactuará como coordinador
entre las diferentes partes que intervienen del proceso de
incorporaciónal MAB.

Å Adecuary verificar que la compañíacumplecon los requisitos
de incorporación y asistirla en la preparación de la
documentaciónrequerida.

Å Laborpermanentecomo intermediario de informaciónentre el
MABy la empresa.



¿Quiénes somos?           Servicios Profesionales        Operaciones de Capital Salida al MAB con DCM           Hitos

Asesor Registrado autorizado por:STRICTLY PRIVATE & CONFIDENTIAL 15

Supervisióndurante la vidacotizada

Å Reportar y revisar la información financiera periódica de la
Compañía. Revisarque cumpla con el contenido y plazos que
recogela normativaMAB.

Å Asesoramientoa la empresa cotizada, sobre los hechos que
pudieran afectar al cumplimiento de las obligaciones de la
compañíaconel MAB.

Å Garantizar y acreditar ante MAB y/o CNMV el cumplimiento
normativo.

Å Detectary reportarcualquierinformacióno hechorelevante.
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Realizacióno revisióndel BusinessPlan.

Asesoramiento en la elaboración de los
documentosnecesariosque se debanadoptar en
la Junta de Accionistas con motivo de su
incorporaciónal MAB.

Asistir a la compañía en la elaboración del
DocumentoInformativo de Incorporaciónal MAB
(DIM).

Búsqueday coordinaciónde losdiferentesagentes
que intervienenen el procesode incorporaciónal
MAB.

Adecuaciónde la página web de la compañía
atendiendoa lo dispuestoen la normativaMAB.

Asesoramientode la estructurade la operación.

Apoyo en la documentación de venta de la
operaciónfrente a terceros.

Solicituddel códigoISIN.

Asesoramientoen lasaccionesde comunicaciónde
maneracoordinadacon (i) la información MAB y
(ii) la información necesaria para optimizar la
operación.

Solicituddel códigoSIBE.

Apoyoen la elaboraciónde la documentaciónque
acredite el cumplimiento de los requisitos de
incorporaciónal MAB. Presentacióny coordinación
de toda la documentaciónanteel mercado.

Supervisióndurantela vidacotizada. Revisiónde la
información,puntual o periódica,que se divulgue
en el mercado y verificar que cumple con las
exigenciasde lasnormasdel MAB.

Asesoramiento y cuidado de la relación con
inversores.

Labor permanente como intermediario de
informaciónentre el MABy la empresa.

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14
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Å Experienciacontrastada:

- Incorporacióndeseiscompañíasal MAB.

- Realizaciónde ampliacionesde capitalen el MAB: diez hasta

el momento,dosenespeciey ocho dinerarias.

Å Potentecapital relacionalconmultitud de Bancose inversores.

Å Buenainterlocuciónconel MAB.

Å Eficaciaen la gestiónde los tiemposde salidaal MAB.
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AsesoramientoRegistrado

Primeraempresabiotecnológicacatalanacotizadaen el MAB. Disponede diferentes líneasde negocio: ingredientesfuncionales,
consultoríaI+D,e investigacionesgenéticasligadasconestudiosneuropsiquiátricos. DCMAsesoresessuAsesorRegistradoy coordinó
suprocesode saliday colocaciónen estemercadoen 2010. Tambiénacompañóy asesoróa la Compañíaen lasseisampliacionesde
capitalqueha llevadoa cabo.

Matriz de un grupoindustrialde ingeniería,construccióny desarrollode proyectosde conversiónde residuosen gasnaturalsintético,
que operaa nivel internacionaly que ostentauna tecnologíay posicionamientodiferencialen el diseñoy construcciónde plantasde
gasificaciónde residuos. DCMAsesorescoordinósu procesode saliday colocaciónen el MAB,operaciónpioneraal tratarse de la
primeracompañíaextrajeraen debutaren estemercado. EssuAsesorRegistrado,y hacoordinadosusampliacionesde capitalpor un
valorde másde 24 millonesde euros.

Cotizaen el MAB desdeel 2009 y centra su actividaden la produccióny gestiónde marcasde entretenimiento a nivel global,así
como en el campode los contenidosinteractivos. Entre ellos destacanla premiadaPocoyóy la exitosaShurikenSchool. En2013,
eligióa DCMAsesorescomosuAsesorRegistrado.

Compañíaque desarrollay fabrica medicamentospara el sector farmacéuticoy veterinario. Especializadaen la prevencióny el
tratamiento Biofarmacéuticode enfermedadesnicho,comolascatalogadascomohuérfanas. DCMAsesoresfue suAsesorRegistrado
desdediciembrede 2014hasta2018 y hacoordinadosuúltima ampliaciónde capital.

EbiossEnergy

AB- Biotics

Grupo Zinkia

Bionaturis
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AsesoramientoRegistrado

Entidadde carácterpatrimonialistaque surgede la primera regulaciónsobrelasSOCIMIque se desarrollóen Españacon la ley de
Octubre2009. Sociedadpromovidapor el grupo familiar PavónOlid que viene desarrollandosu actividadinmobiliariadesdehace
másde 25 años,siendoestasociedadunaparte del total del patrimonio que en la actualidadgestionan. DCMAsesoresessuAsesor
Registradodesdediciembrede 2013.

Operaen másde 20 paísesen el desarrollode tecnologíapara SalesPerformance(RendimientoComercial). Disponede sedesen
Madrid, Barcelona,Lisboa(Portugal),Ciudadde México(México)y SanFrancisco(EstadosUnidos). Ensu carterade clientescuenta
con fabricantesde automóviles,bancos,compañíasde seguros,fabricantesde bebidas,grandesgruposeditoriales,compañíasde
seguridady operadoresde telecomunicaciones. DCM Asesoreses su AsesorRegistradoy ha coordinadosu procesode salida y
colocaciónen el MAB.ThinkSmart

PromorentSocimi

CLERHPEstructuras,fundada en 2011 y matriz del grupo CLERHP,está especializadaen ingenieríade estructuras,opera a nivel
internacionalprestandoserviciosde diseño,cálculo,asistenciatécnicay construcciónde estructurasde todo tipo de edificios. DCM
AsesoresessuAsesorRegistradoy hacoordinadosuprocesode saliday colocaciónen el MAB.

CLERHP Estucturas

NPGTechnologyS.A, esunaempresaespañola,constituidaen 2001, especializadaen el desarrollo,fabricacióny comercializaciónde
productosde telecomunicaciones,electrónicae informática. En2017, eligióa DCMAsesorescomosuAsesorRegistrado.

NPG
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AsesoramientoRegistrado

Desarrollasuactividaden el campode la Consultoríaen Tecnologíasde la Informacióny Comunicaciones. Esunacompañíade capital
privado independiente,sin vinculacióncon grandesgrupos del sector TIC,industrialeso financieros. DCMAsesorescoordinó su
procesode saliday colocaciónen el MABen 2010.

Altia Consultores

Primer distribuidor nacionalde telecomunicacionesde capital independientedentro del canalespecialistade TelefónicaMovistar.
DCMAsesorescoordinósuprocesode saliday colocaciónen el MABen 2010.

CommCenter

Carburesesun grupoindustrialbasadoen la tecnologíay en la innovacióny especializadoen la fabricaciónde piezasy estructurasde
fibra de carbonoy otros materialescompuestos,asícomo en el diseñode sistemasde ingenieríapropios. En 2017, eligió a DCM
AsesorescomosuAsesorRegistrado.

Carbures



Proceso de 
incorporación 
al MAB-EE
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Acuerdos Sociales

Designación Asesor Registrado

Revisión de la situación de la 
ŜƳǇǊŜǎŀ άDueDiligenceέ

Diseño de la operación

3. Tramitación 4. Incorporación2. Solicitud1. Decisión

Documentación que acredite el 
cumplimiento de los requisitos de 
incorporación

Documento informativo de 
incorporación (DIIM), o en su caso, 
folleto informativo

Evaluación por el MAB de la 
solicitud y acuerdo, en su caso, 
de la incorporación

Comunicación por el MAB de la 
resolución acordada a Empresa

Publicación de la incorporación, en su caso, 
en el Boletín de cotización

Asignación Código SIBE

Inclusión Registro de Anotación en cuenta 
(Iberclearo servicios de registro de Bolsa de 
Barcelona, Bilbao o Valencia)

Transformación en S.A.

1,5 meses

Proceso de Incorporación >> Se estima que el proceso total de incorporación al MAB, puede transcurrir un plazo en torno a 6 meses

1-2 meses                                                Entre 1-2 meses                                            Entre 1-2 meses
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Formales

Estándares 
Contables

Información 
Inicial

Actividad

Å Acciones emitidas por S.A.
Å Españolas o extranjeras
Å Capital Social totalmente desembolsado y libre transmisibilidad
Å Representadas por anotaciones en cuenta

Å Sociedad de la UE puede optar: NIIF ó estándar contable nacional
Å Sociedad de país no miembro: NIIF ó US GAAP

Å Documento informativo presentado ante el MAB, con información detallada de la compañía, atendiendo a la normativa 
vigente.

Å Sociedad que comercialice productos o servicios
Å O bien, ingresos significativos o aportaciones financieras

Asesor 
Registrado

Å Designación de un Asesor Registrado y un contrato de liquidez durante toda la vida cotizada
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Valor de la 
Oferta

Valoración por 
Experto 

Independiente

Å Valor estimado de la Oferta (OPV, OPS) o Listingtiene que ser mayor o igual a 2MM EUR y deberá ser titularidad de 
accionistas con un porcentaje inferior al 5% del capital social

Å En caso de incorporación sin oferta previa (Listing), las acciones que sean propiedad de accionistas con menos de un 5%, 
deberán representar en conjunto un valor estimado no inferior a 2MM EUR

Å De acuerdo con criterios  internacionalmente aceptados, salvo colocación de acciones u operación financiera relevante 
realizada en los 6 meses anteriores

Información 
Periódica

Información 
Relevante

Otras 
Informaciones

Å Semestral (en los cuatro meses siguientes al final del primer semestre)
Å Anual (en los cuatro meses después del cierre contable del ejercicio)

Å La que pueda afectar para adquirir o transmitir valores e influya de forma sensible en su cotización

Å Difusión de información en la CNMV y en Bolsa
Å Página web
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LOCK-UP
por 1 año

Participaciones
significativas

Pactos 
Parasociales

Å Para sociedades con antigüedad inferior a 2 años
Å Aplicable a accionistas de referencia y a directivos

Å Accionistas que alcancen, superen o desciendan de 10% y múltiplos (5% y múltiplos en el caso de SOCIMI)
Å Administradores y directivos, 1% y múltiplos
Å Previsto en los Estatutos Sociales

Å Cuando restrinjan transmisibilidad o afecten al derecho de voto
Å Previsto en los Estatutos Sociales

Cambio control
de la Sociedad

Å El accionista que reciba una oferta de compra por la cual el adquiriente detentaría el control compañía (>50%) no podrá 
aceptar a menos que el adquiriente ofrezca a todos los accionistas comprar sus acciones en iguales condiciones

Å Previsto en los Estatutos Sociales
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Å BancoColocador.
Å GastosPublicidady AsesoríaLegal.
Å CostesdeAsesorRegistrado.
Å CostesdeProveedorde Liquidez.
Å Tarifade incorporaciónal MAB.
Å Costesno explícitos.

Costes de Incorporación   8 ς14 % Å Por tramitación del expediente,un fijo de 1.500 euros (se
detraerádel importe de incorporación).

Å Fijode6.000eurospor la incorporación.

Å Variablede0,05por mil sobrela capitalizaciónde losvalores
a incorporarqueresultede suprimer precioenel Mercado.

Å Serviciosde mantenimiento: Fijode 6.000ϵanuales.

Å Bajade los valoresemitidos: 0,5 por mil sobre el valor de
mercado,conun mínimode1.500y un máximode6.000ϵ.

Å AsesorRegistrado,Proveedorde Liquidezy BancoColocador.

Å CostesIberclear. Inclusióndel valorenel Registro.

Å Otros: Notaría,Abogados,ComunicaciónΧ

Costes una vez Cotizando en el MAB



Å El presente documento constituye un documento comercial, pero en ningún momento constituye un contrato vinculante

Å La información contenida en este documento tiene carácter meramente informativa, sin que del mismo pueda trasladarse, entenderseo inferirse asesoramiento, consejo o recomendación de ningún tipo

Å Toda la información reflejada en este documento corresponde a información pública. DCM Asesores no se hace responsable de lasposibles modificaciones que puedan surgir a partir de dicha fecha

Å Los servicios que ofrece DCM Asesores en el presente documento quedan sujetos a la negociación entre el mismo y el cliente, ya que podrán sufrir modificaciones


