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‘ ‘ DCM Asesores




e ;Quiénes somos? ¢ Servicios Profesionales Operaciones de Capital Salida al MAB con BCM

DCMesuno de los primeros AsesoreRRegistradosutorizadopor el MAB (BME),con
fecha 19/06/2008 (segun Circular N°4 de 22/01/2008 y actualmente Circular
14/2016). Colaboroen el disefio de las reglas generalespara incorporar al MAB
valoresnegociables

A AsesoiRegistradandependiente

A Sinrelaciénaccionariatonentidadesfinancieras

A Ausenciale conflictosde interés

A Ambitode actuaciénnacional

A Equipoconampliaexperiencigen actividadedinancieras

A Metodologiapropiade trabajo.

. DCM Asesores eee
STRICTLY PRIVATE & CONFIDENTIAL  asesor Registrado autorizado por: Mz3
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¢, Quienes somos? e Servicios Profesionales ¢ Operaciones de Capital Salida al MAB con DCM

Procesade salidaal MABy AsesoramientaRegistrado

A Asistenciadurante las diferentes fases del proceso (desde el Sondeo
Prevaloracidrhastala Colocacion)

A Relaciércorporativacon CNMV Bolsa etc.
A Elaboraciordel dinformationMemorandung

A Asesoramientaegistradode empresasotizadas

. DCM Asesores eee
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¢, Quienes somos? e Servicios Profesionales ¢ Operaciones de Capital Salida al MAB con DCM

Fusiones/ AdquisicionedM&A)

A Procesosle venta Asesoramos comparfiiasconsejosde administracion
0 accionistasgen la gestiondel procesoy en la seleccionde las mejores
ofertas La independencia de DCM Asesores garantiza el mejor
asesoramiento

A Procesosle compra DCMAsesoresuentaconunasolidaexperienciaen
procesosde compray consolidaciorde compafias

A Asesoramientoen Fusiones DCM Asesorescuenta con un equipo de
profesionalescon una dilatada experienciaen el asesoramientode
fusionesde compaiiias La independenciay la falta de conflictos son
nuestrassenasde identidad

STRICTLY PRIVATE & CONFIDENTIAL - asesor Registrado autorizado por: M@g ( Direccién y Consultoria de Mercados 0



¢, Quienes somos? e Servicios Profesionales ¢ Operaciones de Capital Salida al MAB con DCM

EstrategiaCorporativa

DCMAsesoresse involucraen la reflexion estratégicaque realizanlos gestoresy

accionistagle lascomparfiasasesoraday orienta a susclientesen la gestionmas
efectivade susrecursosy a la creacionde valor afiadido mediante un analisis
rigurosoen lassiguientesareas

A Planegde desarrollocorporativa
A Comunicacionepublicasy presentaciéren mediosde comunicacion
A Tendenciasectorialesy del entorno competitivo.

A Negociaciory ejecucionde lasoperacioneplanteadas

STRICTLY PRIVATE & CONFIDENTIAL asesor Registrado autorizado por: MzB Direccién y Consultoria de Mercados 7



¢, Quienes somos? e Servicios Profesionales ¢ Operaciones de Capital Salida al MAB con DCM

Reestructuracione&inancieras

DCM Asesores proporciona a sus clientes las mejores soluciones en
reestructuracionesfinancierasy refinanciacioneso amortizacionesde capital
Entrelasactividadesjue desarrollamosefialamogassiguientes

A Revision completa de los objetivos y opciones de financiacion
disponibles

A Busquedade financiaciony/o de inversoresestableciendouna tension
competitiva razonable que contribuya al éxito del proceso de
reestructuraciorfinanciera

A Estrategiale refinanciacion

A Productosparaoptimizarla estructurapatrimonial

A Refinanciacionesamortizacionesle capital

. DCM Asesores eee
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¢, Quienes somos? e Servicios Profesionales ¢ Operaciones de Capital Salida al MAB con DCM

Mercadode Capitales

Ampliaexperienciaen los mercadosfinancieros,lo que permite a DCMAsesores
asesoraia susclientesen lassiguientesactividades

A Preparaciony asesoramientode compafiiasen el procesode salidaa
Bolsa

A Negociacioncon los colocadores para optimizar los rendimientos
Colocacionegrivadasde capital

A Estudioy anélisisde los mercadosde deuda,y de las posibilidadese
instrumentosde financiacionparanuestrosclientes

Elandlisisintegral de la compaiiiay de los mercadosrealizadopor DCMAsesores
facilita a susclientesel accesoa las fuentes de financiacionadecuadasen cada
caso,asicomola optimizacionde losrecursosobtenidos

STRICTLY PRIVATE & CONFIDENTIAL asesor Registrado autorizado por: Mz3 ¥ Direccién y Consultoria de Mercados 9



¢, Quiénes somos? Servicios Profesionales Operaciones de Capital ¢ Salida al MAB con DCM

DCM Asesoresrealizard una adecuadaestructuracion de la operaciony una
gestién optima del procesode busquedade inversores entre empresasgrupos
deinversoresrivados.entidadesfinancierasgtc.

DCMAsesorexomoentidadindependiente expertaen estetipo de operaciones,
aportard una vision objetiva a través de la elaboracionde un documento,
G / dzI R &NJ/S2y fidn &l que se incluird, ademéasde toda la informacion
relativaa la empresay susector,el desarrollode un Plande Negociq que incluira
unapropuestade ValoraciénObjetivade laempresa

Elprocesocontinuaracon una Rondade Contactoscon inversorespotencialesy
conla aperturadel procesode negociaciércon los que puedanestarinteresados
enlaoperacion

. DCM Asesores eee
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¢, Quiénes somos?

Servicios Profesionales Operaciones de Capital

Salida al MAB con DCM

@

| I | .,

1 Inicio 1 Documentacion
| |

¢ Firmadela / I NIi | Solicitud, Recogida e
| RS 9y Ol NE2¢ | Interpretacion de

I informacién relativa a

Q Firma delAcuerdo de la empresatanto
| Confidencialidad | Cuantitativa como
| | cualitativa

Q Establecimiento de las 6

I Directrices basicadel Recogida e

1 trabajo a realizar Interpretacion de todo
| tipo de informacion y

O Primer contacto con el datos sobre sentorno
Modelo de Negociale la
empresa y planteamiento

de expectativas futuras

@

| Anadlisis de I Elaboracion Plan |
: situacion : de Negocio :

Validacion déDatos
I Historicos I

Estudio de Iaituacion
I actualde la Empresa

Analisis Externo
andlisis P.E.S.T.L y del
1 ciclo de vida de la

Establecimiento y
| validacion de las
| hipétesis de

| empresa | proyeccion
|
O Andlisis Interno O Construccion del Plan
analisis de la estructura de Negocio

funcional y
organizativa, recursos y
capacidades, andlisis
sectorial, D.A.F.O, etc.

proyecciones
financieras, flujos
generados, Inversiones
y recursos necesarios,
escenarios futuros

@

|
O Se emplearan los

@ @

., | . I Negociacion
Valoracion 1 Marketing I Cgi]erre
i 1Y

Preseleccion de

¢ Seleccion y andlisis de
I inversores potenciales

loscandidatos con
I ofertas vinculantes

Célculo detango de
Valoracion Obijetiva

Seleccion de

métodos de valoracion | candidatos y contactos

mas adecuados, de | preliminares

entre todos los |

generalmente Q Encuentro con los

aceptados dentrode la | inversores I de lasclausulagiel

practica de valoracion. 1 I posibleacuerdo

(DFC, mdltiplos, etc.) @ Evaluacion de las |

ofertas no vinculantes @ Cierre de la operacién
de capital

é Negociaciorcon los
| posiblesnversores

Q Revision y valoracion

Busqueda y Captacion de Capitab 46 meses

4° mes 5% mes 6° mes 7° mes 8° mes 9° mes

STRICTLY PRIVATE & CONFIDENTIAL Asesor Registrado autorizado por:
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e ; Quiénes somos? e Servicios Profesionales Operaciones de Capital ¢ Salida al MAB con DCM ¢ Hitos

Diagndsticoo SondeoPrevaloracion

A Analisis inicial de la compafiia a nivel organizativo,
operativo,comercial financiero,juridicoy fiscal

A Analisigle losmercadosen los que operala compariia

A Analisisentorno general(politico, macroeconémicobursatil
y sociocultural)

A Prevaloraciéreconémicade la compaiiia

STRICTLY PRIVATE & CONFIDENTIAL asesor Registrado autorizado por: MzB Direccién y Consultoria de Mercados o



e ; Quiénes somos? e Servicios Profesionales Operaciones de Capital ¢ Salida al MAB con DCM ¢ Hitos

Preparacioren profundidady RoadShowpreliminar

A Analisisexhaustivode la compafiiaa todos los nivelesy de los
mercadosactualesy potenciales

A Preparaciérde la compafiiaparasu potencialsalidaa cotizacion

A Asistir a la compaiiiaen la produccion de la documentacit
necesaria

A Realizaciomle un RoadShowpreliminar.

. DCM Asesores eee

Direccién y Consultoria de Mercados
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¢, Quiénes somos? e Servicios Profesionales Operaciones de Capital ¢ Salida al MAB con DCM ¢ Hitos

STRICTLY PRIVATE & CONFIDENTIAL Asesor Registrado autorizado por:

Tramitaciony registro- interlocucionconel Mercado

A

Elaboraciordel Documentode Registroatendiendoa al MAB,
asicomoasesoramientda NormativaMAB (DIM)y de todos|los
documentosy modelosnecesariogpara la incorporacionen la
preparacionde otras tareasnecesariaglSINgtc.).

Validarla coherenciade lasestimacionesy proyecciones

Acompafiary asesorara la compafiadurante la operacionde
registro en MAB. DCM Asesoresactuara como coordinador
entre las diferentes partes que intervienen del proceso de
incorporacional MAB,

Adecuary verificar que la compafiacumple con los requisitos
de incorporacion y asistirla en la preparacion de la
documentaciorrequerida

Laborpermanentecomointermediario de informacionentre el
MABY laempresa

DCM Asesores eeoe

Direccién y Consultoria de Mercados
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¢, Quiénes somos? e Servicios Profesionales Operaciones de Capital ¢ Salida al MAB con DCM ¢ Hitos

Supervisiordurante la vida cotizada

A Reportar y revisar la informacion financiera periédica de la
Compafia Revisarque cumpla con el contenido y plazosque
recogela normativaMAB

A Asesoramientoa la empresa cotizada, sobre los hechos que
pudieran afectar al cumplimiento de las obligacionesde la
compafiaconel MAB.

A Garantizary acreditar ante MAB y/o CNMV el cumplimiento
normativo.

A Detectary reportar cualquierinformaciono hechorelevante

STRICTLY PRIVATE & CONFIDENTIAL - asesor Registrado autorizado por: M@g L Direccién y Consultoria de Mercados
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Hitos

¢, Quiénes somos? e

0
?
7
®
o
o
0

Realizaciom revisiondel Busines$lan

Asistir a la compafiia en la elaboracion del
Documentolnformativo de Incorporacional MAB
(DIM).

Blsqueday coordinacionde los diferentesagentes
que intervienenen el procesode incorporacional
MAB

Adecuacionde la pagina web de la compaiiia
atendiendoalo dispuestoen la normativaMAB

Asesoramientale la estructurade la operacion

Apoyo en la documentacion de venta de la
operacionfrente aterceros

Asesoramiento en la elaboracion de los
documentosnecesariogjue se deban adoptar en
la Junta de Accionistas con motivo de su
incorporacional MAB

STRICTLY PRIVATE & CONFIDENTIAL  asesor Registrado autorizado por: Mz3 4
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Servicios Profesionales Operaciones de Capital ¢ Salida al MAB con DCM

Solicituddel codigolSIN

Solicituddel codigoSIBE

Apoyoen la elaboracionde la documentacionque
acredite el cumplimiento de los requisitos de
incorporacional MAB. Presentaciory coordinacion
de todala documentaciérante el mercado

Supervisiordurantela vida cotizada Revisiorde la
informacion, puntual o periédica,que se divulgue
en el mercado y verificar que cumple con las
exigenciagle lasnormasdel MAB

Asesoramientoy cuidado de la relacion con
inversores

Labor permanente como intermediario de
informacionentre el MAByY laempresa

Asesoramientan lasaccionesle comunicaciorde
maneracoordinadacon (i) la informacion MAB y
(i) la informacion necesaria para optimizar la
operacion

DCM Asesores eeoe
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¢, Quiénes somos? e Servicios Profesionales Operaciones de Capital ¢ Salida al MAB con DCM

A Experienciaontrastada

- Incorporaciérde seiscompafiasal MAB.

- Realizaciorde ampliacionesde capitalen el MAB diez hasta

el momento,dos en especiey ocho dinerarias

DOM Asesores oo
st e A Potentecapital relacionalconmultitud de Bancose inversores

QU

A Buenainterlocuciéonconel MAB.

A Eficacieenlagestionde lostiemposde salidaal MAB.

STRICTLY PRIVATE & CONFIDENTIAL Asesor Registrado autorizadopor: MBI Direccion y Consultoria de Mercados 17



¢, Quiénes somos? e Servicios Profesionales Operaciones de Capital ¢ Salida al MAB con DCM e Hitos

AsesoramientaRegistrado

: : Primeraempresabiotecnoldgicacatalanacotizadaen el MAB Disponede diferenteslineasde negocio ingredientesfuncionales,
v consultorial+D,e investigacionegienéticadigadascon estudiosneuropsiquiatricosDCMAsesoreessuAsesorRegistradoy coordind
BlOvICS su procesode saliday colocaciénen este mercadoen 2010 Tambiénacompafidy asesoréa la Compafiigen las seisampliacionegle

capitalque hallevadoa caba

Matriz de un grupoindustrialde ingenieria,construcciorny desarrollode proyectosde conversiénde residuosen gasnatural sintético,
gue operaa nivelinternacionaly que ostentaunatecnologiay posicionamientadiferencialen el disefioy construccionde plantasde
gasificaciorde residuos DCMAsesorescoordind su procesode saliday colocacionen el MAB, operacionpioneraal tratarse de la

primeracompafiaextrajeraen debutaren este mercada EssuAsesorRegistradoy ha coordinadosusampliacionegle capitalpor un
valorde masde 24 millonesde euros

N

@ Cotizaen el MAB desdeel 2009y centra su actividaden la producciony gestibnde marcasde entretenimiento a nivel global, asi
como en el campode los contenidosinteractivos Entre ellos destacanla premiadaPocoydy la exitosaShurikenSchool En2013
zinkia- eligida DCMAsesorexomosuAsesorRegistrado

reyfLirle Compaifiaque desarrollay fabrica medicamentospara el sector farmacéuticoy veterinario. Especializad@n la prevenciony el
— tratamiento Biofarmacéuticale enfermedadeshicho,comolascatalogadasomohuérfanas DCMAsesoresue su AsesorRegistrado
desdediciembrede 2014hasta2018 y ha coordinadosu ultima ampliacionde capital.

DCM Asesores eeoe
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¢, Quiénes somos? e Servicios Profesionales Operaciones de Capital ¢ Salida al MAB con DCM e Hitos

AsesoramientaRegistrado

& promorent
\ =<

socimi

@ ThinkSmart

CLERHP

NPG

Entidadde caracterpatrimonialistaque surgede la primeraregulacionsobrelas SOCIMbue se desarrolloen Espafiacon la ley de

Octubre 2009 Sociedadoromovidapor el grupo familiar PavonOlid que viene desarrollandosu actividadinmobiliariadesdehace
masde 25 afos,siendoestasociedaduna parte del total del patrimonio que en la actualidadgestionan DCMAsesoress su Asesor
Registradalesdediciembrede 2013

Operaen masde 20 paisesen el desarrollode tecnologiapara SalesPerformance(RendimientoComercial) Disponede sedesen
Madrid, BarcelonaLisboa(Portugal),Ciudadde México (México)y SanFranciscqEstadodJnidos) Ensu carterade clientescuenta
con fabricantesde automdéviles,bancos,compafiasde seguros,fabricantesde bebidas,grandesgruposeditoriales,compafiiasde
seguridady operadoresde telecomunicacionesDCM Asesoreses su AsesorRegistradoy ha coordinadosu procesode saliday
colocaciéren el MAB.

CLERHEstructuras,fundadaen 2011y matriz del grupo CLERHRsta especializadan ingenieriade estructuras,opera a nivel
internacionalprestandoserviciosde disefio,calculo,asistenciaécnicay construccionde estructurasde todo tipo de edificios DCM
Asesore®ssuAsesorRegistradoy hacoordinadosu procesode saliday colocaciéren el MAB.

NPGTechnologySA, esunaempresaespafiolaconstituidaen 2001, especializad&n el desarrollo,fabricaciony comercializaciore
productosde telecomunicacionesglectronicae informatica En2017, eligioa DCMAsesoresomosuAsesorRegistrado

DCM Asesores eeoe
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¢, Quiénes somos? e Servicios Profesionales Operaciones de Capital ¢ Salida al MAB con DCM e Hitos

AsesoramientaRegistrado

@rbures

- -

Altia

Consultores

Carburessun grupoindustrialbasadoen la tecnologiay en lainnovaciony especializad@n la fabricacionde piezasy estructurasde
fibra de carbonoy otros materialescompuestos,asicomo en el disefiode sistemasde ingenieriapropios En 2017, eligio a DCM
AsesorezomosuAsesorRegistrado

Desarrollasuactividaden el campode la Consultoriaen Tecnologiasle la Informaciony ComunicacionesEsuna compafiade capital
privado independiente,sin vinculaciébncon grandesgrupos del sector TIC,industrialeso financieros DCM Asesorescoordin6 su
procesode saliday colocaciéren el MABen 2010

CommaCenter Primer distribuidor nacionalde telecomunicacionesle capital independientedentro del canal especialistade TelefonicaMovistat
' DCMAsesoresoordindsu procesode saliday colocacionen el MABen 2010
I
7 DCM Asesores eee
STRICTLY PRIVATE & CONFIDENTIAL asesor Registrado autorizado por: MzB3 20
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= V\L\/' Proceso de
' | incorporacion

:  - \~‘ 00 - MABEE), o




e Fases del Proceso e Requisitos Entidades Requisitos Accionistas

? Publicacion de la incorporacion, en su caso,
QO Documentacion que acredite el en el Boletin de cotizacion

I cumplimiento de los requisitos de 1

: incorporacion ¢ Asignacién Cédigo SIBE

¢ _Document(_),informativo de 6 Inclusion Registro de Anotacion en cuenta

j ncorporacion (_DIII\/I), 0 en su caso, I (Iberclearo servicios de registro de Bolsa de
I folleto informativo I Barcelona, Bilbao o Valencia)

4. Incorporaciéon

1. Decision 3. Tramitacion

? Acuerdos Sociales O Evaluacién por el MAB de la
| solicitud y acuerdo, en su caso,
q Designacion Asesor Registrado I delaincorporacion
|
¢ Revision de la situacion de la O Comunicacion por el MAB de la
| S Y LINMbdebiligancé resolucion acordada a Empresa
6 Disefio de la operacion
Transformacion en S.A. Proceso de Incorporacidn >Se estima que el proceso total de incorporacion al MAB, puede transcurrir un plazo en torno a 6 njes:
1,5 meses 1-2 meses Ehtnedes Entre 12 meses
L
DCM Asesores eee
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e Fases del Proceso e Requisitos Entidades e Requisitos Accionistas

A Acciones emitidas por S.A.
Formales A Espafiolas o extranjeras
A Capital Social totalmente desembolsado y libre transmisibilidad
A Representadas por anotaciones en cuenta
Estandares A Sociedad de la UE puede optar: MiEstandar contable nacional
Contables A Sociedad de pais no miembro: NdIBS GAAP
Informacion : . : ., - : :
Inicial A Documento informativo presentado ante el MAB, con informacion detallada de la compaiiia, atendiendo a la normativa
nicla vigente.
. A Sociedad que comercialice productos o servicios
Actividad R SN . ) :
A O bien, ingresos significativos o aportaciones financieras
Asesor : - : - : :
. A Designacion de un Asesor Registrado y un contrato de liquidez durante toda la vida cotizada
Registrado
I
. DCM Asesores eee
STRICTLY PRIVATE & CONFIDENTIAL  asesor Registrado autorizado por: MaB K 23
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e Fases del Proceso e Requisitos Entidades e Requisitos Accionistas

Valor de la
Oferta

Valoracion por
Experto
Independiente

Informacion
Periddica

Informacion
Relevante

Otras
Informaciones

A Valor estimado de la Oferta (OPV, OPBistingtiene que ser mayor o igual a 2MM EUR y debera ser titularidad de
accionistas con un porcentaje inferior al 5% del capital social

A En caso de incorporacion sin oferta previssiing, las acciones que sean propiedad de accionistas con menos de un 5%,
deberan representar en conjunto un valor estimado no inferior a 2MM EUR

A De acuerdo con criterios internacionalmente aceptados, salvo colocacion de acciones u operacion financiera relevante
realizada en los 6 meses anteriores

Semestral (en los cuatro meses siguientes al final del primer semestre)
Anual (en los cuatro meses después del cierre contable del ejercicio)

To T

A La que pueda afectar para adquirir o transmitir valores e influya de forma sensible en su cotizacion

A Difusién de informacion en la CNMV y en Bolsa
A Pagina web

e e
’ DCM Asesores eee
STRICTLY PRIVATE & CONFIDENTIAL  asesor Registrado autorizado por: Mz3
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e Fases del Proceso Requisitos Entidades e Requisitos Accionistas e Costes

LOCKUP A Para sociedades con antigiiedad inferior a 2 afios
por 1 afio A Aplicable a accionistas de referencia y a directivos
- - A Accionistas que alcancen, superen o desciendan de 10% y multiplos (5% y multiplos en el caso de SOCIMI)
Participaciones - o i
ianificati A Administradores y directivos, 1% y mltiplos
signiticativas A Previsto en los Estatutos Sociales

Pactos A Cuando restrinjan transmisibilidad o afecten al derecho de voto
Parasociales A Previsto en los Estatutos Sociales

A El accionista que reciba una oferta de compra por la cual el adquiriente detentaria el control compafiia (>50%) no podrf

Cambio control aceptar a menos que el adquiriente ofrezca a todos los accionistas comprar sus acciones en iguales condiciones

| i : '
de la Sociedad A Previsto en los Estatutos Sociales

STRICTLY PRIVATE & CONFIDENTIAL asesor Registrado autorizado por: Mz3 ¥ Direccién y Consultorfa de Mercados 25



e Fases del Proceso Requisitos Entidades Requisitos Accionista® Costes

Costes una vez Cotizando en el MAE

Por tramitacién del expediente,un fijo de 1.500 euros (se
detraeradelimporte de incorporacion)

Fijode 6.000eurospor laincorporacion

Variablede 0,05 por mil sobrela capitalizaciorde losvalores
aincorporarqueresultede suprimer precioen el Mercada

Serviciogle mantenimiento: Fijode 6.000 anuales

Bajade los valoresemitidos 0,5 por mil sobre el valor de
mercado,conun minimode 1.500y un maximode 6.000¢.

AsesoiRegistradoProveedorde Liquidezy BancoColocadar
CostedberclearInclusiéndel valoren el Registro
Otros Notaria,AbogadosComunicacioKk

BancoColocador

GastosPublicidady Asesorid_egal .
Costegle AsesoRegistrado Tarifas del Mercado

Costedle Proveedorde Liquidez Alternativo Bursatil
Tarifade incorporaciornal MAB.

Costesno explicitos

To Jo T T To Do

[re————————————

o Po Po  Io o Do Do Do

DCM Asesores eeoe
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El presente documento constituye un documento comercial, pero en ningln momento constituye un contrato vinculante

La informacién contenida en este documento tiene cardcter meramente informativa, sin que del mismo pueda trasladarsesemiefeiese asesoramiento, consejo o recomendacion de ningun tipo

Toda la informacion reflejada en este documento corresponde a informacion publica. DCM Asesores no se hace resporpasildaetenaxlificaciones que puedan surgir a partir de dicha fecha

Los servicios que ofrece DCM Asesores en el presente documento quedan sujetos a la negociacion entre el mismoy @lelpeuirysufrir modificaciones




